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A controversia da demanda efetiva

ANTONIO BARROS DE CASTRO

Introducéo

Num livro recentemente publi-
cado procurei estudar a expansio
do capitalismo no pds-guerra, bem
como as origens da crise atual,
através de uma perspectiva histori-

co-tedrica fundada em Marx,

Schumpeter e outros autores.'
Busquei entdo mostrar que a com-
preensdo do ocorrido no periodo
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exige um esforo preliminar de

“desobstrucdo tedrica”, que per-

mita enxergar o capitalismo sem os
o6culos - ou antolhos - keynes:
kaleckianos. Mais precisamente,
parece-me necessdrio recuperar a
idéia de que o capitalismo se desen-
volve através de surtos expansivos
os quais culminam em situagdes de

*‘auge’’, quando, momentanea--

mente, em meio A euforia e A espe-

culag@o, o capitalismo parece ha-
ver vencido o seu destino. A com-
preensdo desta realidade encontra-
va-se em pleno curso na sucessdo
de trabalhos que a partir de Marx,
diretamente, ou através de seu
discipulo Tugan-Baranovsky, ha-
viam prosseguido especialmente

et Kondratieff e Schumpeter? -

tendo ainda recebido importantes
contribuicdes do ‘‘institucionalis-
ta” Mitchell . Mas a Grande De-
pressdo dos anos 30 - e as teorias
que nela se inspiram - vieram in-
terromper esta longa e proficua ca-
minhada tedrica. Dai por diante
todo aquele que se dedicasse ao es-
tudo da evolugdo do capitalismo
seria levado a escolher entre: admi-
tir que o problema central do capi-
talismo € a “‘adequa¢do da deman-
da efetiva”, havendo entio que
apontar, a cada passo, como este
problema é contornado; ou mos-
trar como - através de que meca-
nismos - uma variagio qualquer
da produgio global tende a se fazer
acompanhar de uma variacio equi-
valente da demanda global. A pri-
meira posigdo contaria, entre seus
membros, com Keynes e Kalecki,
bem como os keynesianos de es-
querda e um influente grupo de
marxistas-keynesianos. Do lado
oposto ficariam aqueles para os
quais o capitalismo tende a operar
- ¢ a expandir-se - a pleno empre-
go e com plena utilizag¢do da capa-
cidade instalada. De acordo com o
primeiro grupo - e na esteira dos
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virulentos ataques feitos por Key-
nes aos economistas ortodoxos de
seu tempo * - o segundo grupo de
autores retine aqueles que, em ulti-
ma analise, se mantém cativos da
-lei de Say.*
Polarizada a discussdo em torno
a essas posicdes, ndo poderia a

evolugdo recente do capitalismo

ser entendida como aquilo que foi:
um longo surto expansivo, no qual
¢ possivel distinguir a retomada, a
expansdo propriamente dita, € o
auge euférico final. Diante desta
realidade fundamental, ignorada
por ambas as correntes acima men-
cionadas, a grande tradi¢do da teo-
ria do ciclo - adiante comentada -
teria muito a dizer. Demonstra-lo
ndo ¢ contudo o objetivo das pagi-
nas que se seguem, onde buscamos
fundamentalmente responder a-
queles que pretendem manter o de-
bate acerca do funcionamento do
capitalismo encapsulado na disjun-
‘tiva: admitir, ou negar, o principio
da demanda efetiva. Com -este in-
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tuito langaremos mio da obra de
Kalecki, o mais penetrante e, em
certos meios, o mais influente dos
autores para quem a questdo da
demanda efetiva constitui o
problema central do capitalismo e
um divisor de dguas na teoria eco-
ndmica. ¢

Da insuficiéncia
do consumo as
Teorias da estagnacao.

Em diversas passagens da teoria
geral de Keynes, bem como em di-
ferentes escritos de Kalecki pode
ser eacontrada a idéia de que o sis-
tema em que vivemos ndo tende a
plena utilizagdo dos recursos a sua
disposi¢do. A proposicao verdadei-
ramente central na obra de ambos
os autores compreende a rigor duas
teses. De fato, o que Keynes e Ka-
lecki estdo nos dizendo € que:

- se,por alguma razdo, a deman-
da global se revelar insuficiente
para garantir o pleno emprego da

mao-de-obra (e a plena utilizagio
da capacidade instalada), ndo exis-
tem no sistema mecanismos que as-
segurem a corre¢do automatica da-
situagdo. Em tal caso, a economia
podera permanecer a um “baixo”
nivel de atividade, com elevado
indice de desemprego e alto grau
de ociosidade em suas instalagdes
produtivas.

- o capitalismo tende A subutili-
zagdo de capacidade e ao desem-
prego em ampla escala de mao-de-
obra. E isto porque a demanda efe-,
tiva, por diferentes razdes a seguir
apontadas, tende a ser cronicamen-
te insuficiente. Esta proposi¢do vai
muito além de um mero ataque a
lei de Say (a seguir referida). Trata-
se, a bem dizer, de uma lei Anti-
Say.

A primeira tese, além de forne-
cer a chave para a interpretagdo do
desempenho do capitalismo nos
anos 30, constitufa um desafio
frontal a ortodoxia tedrica impe-
tante 4 época. Tratava-se, em su-
ma, da rejeicdo da crenga de que o
capitalismo (a ‘“‘economia de mer-
cado”) tende automaticamente ao
equilibrio e pleno emprego. Sendo
esta convicgdo (um axioma em cer-
'tos meios), apresentada por.Key-
nes como o- equivalente moderno
da “‘lei dos mercados’’ (produtos se
trocam contra produtos), as novas
idéias podiam ser tidas como a vi-
toria final sobre a velha e renitente
*“lei””, tradicionalmente associada
ao nome de J.B.Say ’. O n¢6 gordio
da chamada lei de Say teria sido
cortado por Keynes mediante a de-
monstragdo de que ndo existem
mecanismos garantindo que o in-
vestimento atinja o nivel capaz de
assegurar a existéncia de um volu-
me tal de demanda que permita o
pleno emprego da mao-de-obra.

Quanto & segunda tese, sdo pre-
carissimas as suas bases teoricas:
em Keynes, em Kalecki, como em
seus discipulos. Comecemos com
uma breve mengdo ao primeiro.
Ulteriormente, as atengdes serdo
concentradas sobre Kalecki.
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De acordo com uma conhecida
passagem da Teoria Geral, quando
a renda cresce, o consumo também
cresce, porém ndo na mesma pro-
por¢do®. O consumo coletivo in-
troduziria assim uma espécie de
freio no processo de expansdo: a
medida em que a economia avan-
¢a, torna-se proporcionalmente
maior o volume de renda que ndo é
destinada ao consumo; conseqiien-
temente, torna-se cada vez mais
dificil que a demanda agregada-
(consumo + investimento) corres-
ponda ao total da renda, de.forma
a dar vazdo a oferta global.

A sugestdo de Keynes no sentido
de que o ritmo de expansido do
consumo tende a ndo acompanhar
o ritmo de crescimento da renda,
saudada com grande entusiasmo
por alguns dos primeiros keynesia-
nos®, teve de ser posteriormente
abandonada. Explica-se: jamais se
conseguiu explicar por que razdes o
consumo ndo cresceria' a0 mesmo
ritmo que a renda (o que havia sido
atribuido por Keynes a *‘psicologia
da comunidadé”); além do que,
tampouco se conseguiu comprovar
esta suposta tendéncia, mediante
constatagdes empiricas.

‘Admitamos que o consumo
acompanhe (cresga ao mesmo rit-
mo que) a produgio. A medida em
que se expande a economia, am-
plia-se necessariamente o volume
de renda que deverd ter destinos

outros que ndo o consumo. Ocor- ~

re, porém, que se o montante de
renda que *‘resta’ do consumo ndo
for devidamente aplicado, o
problema reside ndo propriamente
no consumo, € sim na insuficiéncia
dos investimentos (e demais ‘‘con-
trapesos da poupancga’).

O anterior nos remete a uma co-
nhecidd passagem de Keynes, de
acordo com a qual teria ocorrido,
contemporaneamente, um ‘‘declf-
nio das oportunidades de investi-
mento” no capitalismo . A idéia,
retomada e desenvolvida por Alvin
Hansen e outros autores, daria lu-
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gar as chamadas teorias da estag-
nagdo. A cessagdo das inovagdes
*‘que marcam época”, o *fecha-

mento da fronteira” do capitalis-

mo (que ndo teria outros povos e a-
reas a incorporar), ¢ a-reducdo da
taxa de crescimento demografica,
seriam os ‘‘fatores histdricos” res-
ponsaveis pelo declinio das oportu-
nidades de investimento, de que re-
sulta a estagnacdo. Infelizmente
para os integrantes dessa corrente,
cada um de seus argumentos pode
ser virtualmente contestado. "
Alias, quanto mais nio fosse, o
febril avango tecnoldgico registra-
do a partir da Il Grande Guerra se
incumbiria de ampliar imensamen-
te as oportunidades de investimen-
tos ao longo dos anos 50 e 60...
Deixemos pois de lado esta linha
tedrica, reconhecidamente fracas-
sada, passando a uma outra moda-
lidade, mais sofisticada, de teoria
da estagnacgao.

Para Joseph Steindl, a insufi-
ciéncia de demanda efetiva que
acompanharia' a maturidade - e a
estagnacdo - do capitalismo, ndo

deve ser explicada a partir de fato-
res ‘“‘exégenos’ (tais como a redu-
¢do do ritmo de mudanga técnica),

" 0s quais, por sua vez, ‘‘permane-

cem inexplicados”. Ao invés disto,
‘€ necessario ‘“‘encarar o declinio da
acumulagdo de capital como uma
consequéncia necessaria do desen-
volvimento de certas caracteristi-
cas essenciais do capitalismo” 2.

Coerentertom a proposta ante-
rior, e lancando mio de argumen-
tos inegavelmente férteis, Steindl
tentard mostrar que a estagnagdo
decorreria, em ultima ané_li‘se, da
mudanga ocorrida na estrutura e
funcionamento do capitalismo, ao
transitar este de uma fase concor-
rencial para outra caracterizada
pelo oligopolio. Esta mutagdo teria
ocorrido ja a fins do século XIX;
desde essa época o capitalismo in-
gressa na sua etapa ‘““‘madura’ ten-
dendo, em conseqiléncia, a estag-
nagdo - o que sO se teria tornado
patente a partir dos anos 30 deste
século "2,

Sobre que argumentos repousa a
analise de Steindl? De acordo com
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o autor, *‘o papel crucial em toda a
minha anélise cabe a hipdtese, ja
mencionada, de que o grau de utili-
zacdo (da capacidade instalada,
A.B.Castro) influencia 0 montante
de investimento” ‘. A razdo pela
qual Steindl atribui um tal desta-
que ao grau de utilizagdo pode ser
facilmente apontada. Segundo o
autor, o excesso de capacidade ndo
tem relevdncia na industria compe-
titiva, porque, ao atingir ele um
certo nivel, é eliminado via redu-
¢do de precos. Contrariamente, no
“padrido oligopdlico”, as indus-
trias ndo reduzem os pregos quan-
do diante do surgimento de capaci-
dade ociosa “indesejada’: **A uni-
ca maneira pela qual a industria in-
dividual (oligopolista, A.B.C.)
pode reagir a presenca de excesso
nio desejado de capacidade é redu-
zir o processo de expansio (ou
substitui¢do) de capacidade” . O
contraste seria pois marcante com
a industria competitiva, a qual uti-
lizaria a capacidade ociosa even-
tualmente surgida, “‘antes que ela
possa deprimir o investimento”.
Trata-se, em suma, de ' uma ‘“‘mu-
danca fundamental no funciona-
mento da economia”, que tem por
resultado o desencorajamento da
acumulacdo e a tendéncia i estag-
nacdo. '*

Outros fatores devem ainda ser
considerados, segundo Steindl,
para que se chegue a uma ‘‘teoria
completa de investimento”. Entres:
eles, um grande destaque sera atri-
buido ao *‘endividamento relativo
dos negocios”. Dele provém a pro-
posi¢do, particularmente cara a
Steindl, de que o “investimento se-
rd maior ou menor conforme o en-
dividamento em relagdo ao capital
seja menor ou maior” ',

Ambos os argumentos, que o
proprio Steindl coloea entre os pi-
lares de sua 90nsirucéo tedrica, po-
dem ser seriamente questionados.
Vejamos por que.

E efetivamente de se esperar que,
diante do surgimento da capacida-
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de ociosa ‘‘indesejada’, os produ-
tores oligopolistas ndo derrubem
os seus pregos de venda. O que ab-
solutamente ndo procede ¢ a hip6-
tese do autor acerca da “‘imobilida-
de” do capital '* - em decorréncia
da qual, a expansdo da grande em-
presa moderna ficaria na depen-
déncia do surgimento de capacida-
de ociosa *‘indesejada”. Isto impli-
ca omitir:

~.que a intensidade e caracteris-
ticas assumidas pelo progresso téc--

A medida
que
uma economia
progride ao longo
de um surto
expansivo,
mudam as atitudes
dos capitalistas.

nico, o desenvolvimento observado
nos sistemas financeiros, e a pro-
pria evolugdo dos métodos geren-
ciais, tém atuado no sentido de tor-
nar o capital mais *“fluido” hoje
que no, passado % que, expressio
do anterior, o crescimento da gran-
de empresa moderna faz-se em va-
rias dire¢des: diversificagdo, desde
um e outro produto, até “linhas
completas” de produtos ?'; ingres-
so em ramos tecnologicamente
aparentados; integragdo vertical;
conquista de novos mercados, in-
clusive no exterior %

Dadas as caracteristicas do pro-
cesso de expansdo da grande em-
presa moderna que viemos de real-
car, ha que convir que o surgimen-
to de capacidade ociosa indesejada
numa determinada *“frente de ex-

pans@o” deve implicar antes redi-
Tecionamento, que declinio do pro-
cesso de crescimento. Tal ndo serd
o’ caso, evidentemente, se uma
brusca‘. iptensa retragdo da de-
manda'}a%rminar 0 surgimento
generalizado de capacidade ociosa.

NSRS e SNELIR SPLC) OB -

ucwtiweridww, {sto, porém, absoluta-
mente ndo diferencia a atualidade
do ocorrido no século XIX,. .

A hipotese da “imobilidede” do
capital, um dos fundamentos da
construgdo tedrica de Steindl, re-
pousa, em suma, sobre uma errd-
nea concepgdo do processo de ex-
pansdo da grande empresa moder-
na. Suprimido o equivoco, nido é
mais possivel derivar uma (supos-
ta) tendéncia ao declinio da acu-
mulagdo, de (presumidas) ‘‘carac-
teristicas essenciais do capitalis-
mo” contempordneo. O préprio.
Steind] haveria de admitir o equi-
voco, em autocritica datada de
1965 =.

Quanto a outra hipdtese ante-
riormente referida, ha que reco-
nhecer que os capitalistas nio sdo,
de fato, indiferentes ao seu grau de
endividamento. Isto, porém, nio
salva a premissa de Steindl - desde
que se tenha em conta o papel das
expectativas, no processo de deci-
sdo capitalista., s

A medida em qﬁc uma economia
progride ao longo de um surto ex-
pansivo, mudam as atitudes. dos
capitalistas. Um mesmo grau-de
endividamento, que seria conside-
rado elevado no inicio do surto,
sera considerado aceitavel - inclu-
sive pelas fontes fornecedoras de
crédito - na fase durea da expan-
sdo. Neste processo tende-se mes-
mo a atingir uma situagdo de *‘au-
ge”’, onde, caracteristicamente, sdo
tomadas decisdes verdadeiramente
temerdrias. Nesta fase, possivel-
mente, os juros e demais encargos
financeiros, bem como outros fato-
res aqui deixados de lado, estardo
atuando pesadamente contra os lu-
cros das empresas. Mas as expecta-
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tivas mantém-se elevadas. Como
observou Marx: “‘é precisamente as
vésperas de um crack que os nego-
cios parecem desenvolver-se de um
modo quase exageradamente soli-
do.”... e “‘os diretores de bancos e
comerciantes... se felicitam mutua-
mente pelo esplendor e a solidez
dos negdcios™ .

Entender o anterior — e conse-
qlientemente negar a segunda hi-
patese de Steindl - é fundamental
no estudo do comportamento cicli-
co do capitalismo. A rigor,. qual-
quer concepgdo do capitalismo, e
em particular do ciclo, que ignore
este aspecto merece ser denomina-
da de ‘““‘mecanicista’’. No caso em
tela, supor que o coeficiente divi-
da/capital determine o comporta-
mento dos capitalistas, indepen-
dentemente de sua avaliagdo das
oportunidades de_lucro que tém
pela frente, constitui, indiscutivel-
mente, uma visio mecanicista do
funcionamento do capitalismo.

Tendo, na base de sua teoria,
premissas a tal ponto equivocadas,
ndo é de surpreender que Steindl
tenha se enganado redondamente
acerca do desempenho do capita-
lismo no pds-guerra.

Recentemente, Steindl tratou de
retomar e redefinir as suas idéias.
A maturidade surge, desta feita,
como ‘‘um estado no qual a econo-
mia e sua fungdo de lucro estdo
ajustadas para altas taxas de cresci-
mento de periodos anteriores do
desenvolvimento do capitalismo,
mas estas taxas ja nio sdo mais ob-
tidas™ . Vista sob este prisma, a
maturidade e a estagnagdo passam
a depender, fundamentalmente, de
uma suposta rigidez da ‘“‘propen-

sdo a poupar”, que continua elevas.

da, quando ja ndo mais existem fa-
tores ‘‘exdgenos’ capazes de esti-
mular o investimento.

A mutagdo que o capitalismo te-
ria sofrido a fins do século, passa,
ao que parece, para um segundo
plano, e o desempenho da econo-
mia vai depender, no fundamental,
de fatores ‘‘exdgenos”. Se eles sdo
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desfavoraveis, como antes da II
Grande Guerra, a economia revela
a sua ‘“‘maturidade” e estagna; se

-sdo favoraveis, como em 50 e 60, a

tendéncia A estagnagdo submerge e
o capitalismo volta a expandir-se
com grande vigor; se, por fim, eles
se debilitam, como parece ser ‘o
caso nos anos 70, volta a transpa-
recer a “maturidade”...

A tentativa feita por Steindl no
sentido de ressuscitar a sua teoria
merece uma unica critica. Se a tal

‘ponto cabe a fatgres ‘‘exdgenos”

A mutacgdo
que o capitalismo
teria sofrido
a fins do século,
passa, ao que
parece, para
um segundo plano,
e 0 desempenho
da economia
vai depender,.no
fundamental,
de fatores “exogenos”.

decidir se o capitalismo estanca ou
cresce vigorosamente, por que ndo
centrar sobre eles a teoria da ‘‘di-
namica do capitalismo™? ¥

A demanda efetiva
em Kalecki

Em toda obra de Kalecki estd
presente a convicgdo de que: “O
problema principal de uma econo-
mia capitalista desenvolvida € a
adequagdo da demanda efetiva”,;
‘de que existe uma ‘‘tendéncia ine-
rente ao sistema capitalista, ao su-
bemprego dos recursos, como re-
sultado da inadequada demanda
efetiva”. ** Mas é sobretudo nos
seus escritos sobre a economia nor-
te-americana no pods-guerra, que a
referida convicgdo transparece

com particular nitidez. Assim, to-
memos o artigo datado de 1956 e
intitulado *‘A situagdo econdmica
nos EEUU comparada com o
periodo anterior & guerra” *. O au-
tor se indaga, no fundamental,
como teria a economia norte-
americana encontrado mercado su-
ficiente para que o seu produto pu-
desse mais que dobrar, entre 1937 ¢
1955. A resposta para Kalecki,
deve ser buscada na “‘militarizagdo
da economia dos EEUU™: ... “a
acumulagdo privada adicional foi.
absorvida por armamentos e pelo
excedente de exportagdes, cujo
crescimento estava-associado com
a ‘assisténcia econdmica externa’,
ou com a construgdo de bases no
exterior...”” **. Até mesmo a drésti-
ca reducdo do desemprego (que cai
de 14,29 em 1937 para 3,8%, em
1955) se explicaria pela ampliagdo
do contingente militar permanente,
mais os empregos criados pela pro-
ducdo de armas e, genericamente,
o crescimento das atividades go-
vernamentais.

.Onze anos depois, retomando o
tema da economia norte-americana
no pos-guerra, diria Kalecki que,
desde 1951, “‘0 aumento deste gas-
to (militar, A.B.C.) até" mea-
dos de 1966 foi bastante modera-
do”. Agora, porém, na ‘‘segunda
metade de 1966 a situagdo econd-
mica nos EEUU sofreu uma mu-
danga fundamental” *. “O gasto
militar comega a jogar um papel
como estimulante dos negocios.
Em suma: um tipico auge de guerra
(ou semi-guerra)\‘éomccou somen-
te na segunda metade de 1966, *

Deixando de lado o fato de que
o autor cabalmente se contradiz
entre um e outro texto, caberia in-
dagar o que explicaria, segundo
Kalecki, a substancial expansio
registrada nos EEUU entre 1951 e
a segunda metade de 1966. Ndo ca-
bendo a responsabilidade pela am-
pliagio da demanda adicional ao
complexo industrial militar, ela ha-
veria de caber ao gasto piblico ci-
vil e denmais *“‘estimulos’ propicia-

Cadernos de Opiniio



m

dos pelo governo *. Parece, assim,
que o bom desempenho pode ser
sempre assegurado: seja por Mr.
Hyde (o complexo industrial-
militar), seja por Dr. Jekil (a politi-
ca de demanda) *,

Deixemos de lado os problemas
de Kalecki em suas anélises de con-
juntura e retomemos o plano do
debate teodrico.

Por que razdes seria a insuficién-

cia da-demanda efetiva uma ten-
déncia “‘inerente’” ao capitalismo? -

Kalecki, a rigor, jamais enfrentou
a questdo **. Tratemos, no entanto,
de buscar uma explicagdo em sua
obra.

Uma possivel razio poderia ser

encontrada na propria concepgio-

do investimento *, O investimento
¢ caracterizado por Kalecki como
tendo ‘“‘um efeito favoravel sobre a
situagcdo econdmica somente en-
quanto ¢ executado e prové saida
para o poder de compra adicio-
nal’’; uma vez concluido, no entan-
to, o investimento se converte em
capacidade produtiva - havendo
entdo que utilizar esta capacida-
de 7. Ndo implicaria isto dizer que
o investimento (uma adig¢io ao es-
toque de capital), traz em si o freio
que deverd conter a expansdo? Afi-
nal, nada garante que haja deman-
da suficiente para garantir a utili-
" zacdo do acréseimo de capacidade.

Quando nos referimos a um in-
vestimento tomado isoladamente
podemos distinguir, com clareza,
entre a fase em que o investimento
apenas gera poder de compra adi-
cional - estimulando com isto a
economia — € 0 momento poste-
rior, em que, concluidos os traba-
lhos, trata-se de utilizar a capaci-
dade produtiva recém-criada. Con-
siderando o conjunto da economia,
e com ela' 0 conjunto dos investi-
mentos, no entanto, existirdo, si-
tnultaneamente, investimentos sen-
do iniciados, outros a meio cami-
riho, e outros, ainda, sendo conclui-
dos e entregues: ‘os primeiros, ge-
rando demanda adicional sem
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constituir, por ora, capacidade
instalada; os Gltimos devendo en-
trar em operagdo. Colocada a
questio nestes devidos termos, néo,
cabe mais distinguir entre a fase em
que o investimento estimula a eco-
nomia e aquela em que a capacida-’

.de ampliada carece de demanda

para ser acionada. Importa, sim,
saber como se comporta o fluxo de
investimentos: se o nivel de investi-
mentos ¢ ampliado, acelera-se a
criagdo de demanda adicional, e a
economia ingressa numa fase de

Rosa Luxemburgo
afirma que
0 capitalismo
tem um problema
crinico de mercado,
em decorréncia
da limitagdo do poder
de compra
das massas
trabalhadoras,
face a produtividade
sempre crescente
do trabalho._

pressio de demanda; se, pelo con-
trario, cai o nivel de investimentos,
reduz-se o ritmo a que cresce 0 po-
der aquisitivo, enquanto prosse-
gue, ao ritmo anterior, a expansio
da capacidade instalada (em decor-
réncia dos investimentos anterior-
mente iniciados). Neste caso, sim,
tende a surgir uma situagio de in-
suficiéncia da demanda efetiva.

O anterior pretende deixar claro
que a natureza do processo de in-
vestimento permite apenas afirmar
que uma aceleragdo dos investi-
mentos tende a engendrar pressdes
de demanda, enquanto uma desa-
celeracdo tende a deflagrar uma si-
tuac@o oposta. Restasaber por que
os investimentos, em seu conjunto,
tendem a ser intensificados ou re-
freados. A resposta a esta questdo
- de que se ocupa, primordialmen-

te,. qualquer teoria do. ciclo - ndo
pode ser buscada no chamado *ca-
rater dual” do investimento *.

A incapacidade de Kalecki de
fundamentar a sua convicgio acer-
ca da insuficiéncia de demanda -
como algo “inerénte’ -ao capitalis-
mo avangado, fica mais patente
que nunca no conhegido artigo de-
dicado a critica da questdo de de-
manda efetiva em Tugan Bara-
novsky e Rosa Luxemburgo. Nele
o autor se refere a uma economia
que cresce a uma taxa constante e
onde prevalecem a plena ocupagio
da mao-de-obra e do equipamento
do capital; a renda cresce ao mes-

‘mo ritmo que o capital e, assim, *‘a

plena utilizagdo do equipamento
continua, e o problema de deman-
da efetiva ndo parece surgir’. “Tu-
do bem”, acrescenta Kalecki, ‘“mas
por que continuariam os capitalis-
tas a investir a um nivel equivalen-
te (por hipotese, A.B.C.) a 7%
do capital? Simplesmente, porque
o processo vem decorrendo por al-
gum tempo assim, o investimento
tem sido “‘justificado”, e os capita-
listas ndo antecipam .dificuldades
na venda de seus produtos... e por-
tanto nio hesitam em continuar o
seu jogo™ ¥,

O passo seguinte de Kalecki sera

no sentido de apontar o surgimen-

to do “problema de demanda efeti-
va”. Acompanhemos o autor.

**Consideremos, no entante, que
- por exemplo, como resultado de
uma mudanga na estrutura social
da classe capitalista - os capitalis-
tas se disponham a investir somen-
te 6% do capital ao ano... O
problema de demanda efetiva faz
entdo imediatamente a sua apari-
cdo”.

O texto ¢ altamente revelador.
Rosa Luxemburgo afirma que o
capitalismo tem um problema crd-
nico de mercado, em decorréncia
da limitagdo do poder de compra
das massas trabalhadoras, face a
produtividade sempre crescente do
trabalho *°. Tugan, por sua vez,
afirma que isto nio cria em princi-
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pio problema algum, desde que
{como resultado. da permanente
elevagdo da composi¢do orgéanica
do capital), os capitalistas gastem
(proporcionalmente) cada vez mais
em meios de produgdo. Kalecki
concorda parcialmente com Rosa:
para ele ha efetivamente um
problema de demanda efetiva. De
onde nasce, porém, o problema?

Indiscutivelmente, se, como re-
sultado de uma causa qualquer -
inclusive a enigmadtica ‘‘mudanga
da estrutura social da classe capita-
lista™ referida por Kalecki - os ca-
pitalistas reduzirem o nivel de in-
vestimentos, aparecerd ‘‘imediata-
mente” o problema da demanda
efstiva. De igual maneira, seria
possivel afirmar, no entanto, que
se os capitalistas decidirem manter
o nivel de investimentos, o proble-
ma da demanda efetiva ndo faria a
sua apari¢do. Kalecki, em suma -
ao contrario de Rosa, Hansen ou

Steindl - passa ao largo da questdo

que se propoe discutir. E continua-
mos sem saber por que razdes o ca-
pitalismo teria uma tendéncia “ine-
rente” A insuficiéncia da demanda
efetiva.

Nido obstante grandes diferen-
cas, evidentes em outros planos,
Kalecki se revela, neste texto, bas-
tante proximo a Rosa Luxembur-
go. As criticas feitas a Rosa sdo,
‘basicamente, do tipo: a contribui-
¢do do mercado externo consiste
somente no excedente de exporta-
¢des, € ndo no total de exportagdes.
Quanto a conclusido da autora, de
que o capitalismo ¢é salvo pelo
“mercado externo’ (no sentido la-
to, que inclui o gasto militar), a res-
salva de Kalecki é apenas de que:
“Em seu tempo era sem dlvida
exagerada mas se provou correta
hoje em dia” *'. Parece, @i, que
todo aquele que vé na demanda
efetiva o problema central do capi-
talismo, € levado a conclusdes que,
no fundamental, foram antecipa-
das por Malthus em seu tempo. De
fato, j4 este autor, ao examinar a
crise enfrentada pela economia in-
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glesa, no periodo que se segue ao
Congresso de Viena, atribuiria as
dificuldades & desmobilizagdo mili-
tar e recomendari@‘“-ra realizacdo de
grandes obras publicas. Numa pa-
lavra, a situagdo pré-crise havia
sido favorecida pelas guerras napo-
lednicas, € a paz trouxera a econo-
mia de volta ao problema da de-
manda efetiva - o qual poderia no
entanto ser atenuado, por uma
politica de gasto publico “.

Deixemos de lado a hip6tese da
insuficiéncia cronica da demanda

Parece
que todo aquele
que vé na demanda
efetiva o problema
central do
capitalismo,

é levado a conclusdes
que, no fundamental,
foram antecipadas
por Malthus
em seu tempo.

efetiva, e fixemo-nos sobre o terre-
no do ciclo.

Na basg dos modelos de ciclo de
Kalecki encontra-se a defasagem
entre ordem de investimentos e en-
trega dos novos equipamentos *’.
Tida em conta a defasagem, se os
investimentos se intensificam a
economia ingressa numa fase de
bonanga, dada a expansdo de de-
manda com que se defronta; ulte-
riorniente, com a retragido dos in-
vestimentos, a situagdo serd rever-
tida. O que explica, em Kalecki, o
movimento alternado de retragdo e
intensificacdo dos investimentos?

A solugdo proposta pelo autor,
em seu modelo de ciclo, é tdo preci-
sa quanto arbitréria e vazia. Basta
postular que a economia ndo tende
a expansdo, ou seja, que ela “‘retor-
na ao seu estado original ap6s cada

ciclo” . Em tais condigdes, o in-
vestimento devera ser, em média,
igual as necessidades de reposigdo.
Isto posto, o ‘“‘mecanismo do ci-
clo” pode ser assim delineado:

- enquanto as entregas de equi-
pamento forem inferiores a depre-
ciagdo, o estoque de capital estara
baixando, o que fard crescer o
montante de investimentos. Como
porém as entregas sdo defasadas, o
estoque de capital continuaré cain-
do por algum tempo, com o que
prossegue a fase de crescimento
das inversdes;

- quando as entregas de equipa-
mento ultrapassarem a deprecia-
¢do, o estoque de capital comegara
a se elevar, o que desestimula os in-
vestimentos. A fase de desestimulo
prosseguird enquanto as entregas
continuarem superando a depre-
ciagdo.

O “‘ciclo puro” de Kalecki, a que
ele mesmo se refere como ‘“‘auto-
matico”, reduz-se, como vemos, a
um mecanismo termostatico, * em
que dada umia certa defasagem en-
tre ordem de corregdo e corregdo
efetiva da temperatura (no caso o
estoque de capital), é obtido um
movimento ondulatério através do
qual a *“‘temperatura” ora excede,
ora fica aquém do nivel desejado .

O anterior ndo visa apenas pa-
tentear o simplismo do modelo de
ciclo de Kalecki. Tdo ou mais im-
portante € perceber que tudo af de-
corre de ‘“‘erros’’ recorreritemente
cometidos pelos capitalistas. Ora,
estes erros dependem 'u;is dos ou-
tros: os capitalistas erram para
cima (investindo em excesso) por-
que anteriormente erraram para
baixo (investindo menos do que o
necessario a reposicdo do estoque
de capital), e vice-versa. Assim sen-
do, se por alguma razdp um belo
dia *‘acertarem” - fazendo com
que o estoque de capital cres¢a pari
passu com o nfvel de renda - desa-
parecera a razdo de ser do ciclo.

O ciclo, portanto, néo ¢, a rigor,
sequer ‘‘inerente’” ao'scapitalismo
em Kalecki. J4 vimos, alids, que ao
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comentar a evolugdo de uma eco-
nomia que apresenta um Ccresci-
mento ‘‘sustentado, a pleno empre-
go e plena capacidade, no qual os
capitalistas continuam investin-
do”, porque o processo vem ocor-
rendo assim por algum tempo, € o
investimento tem sido “‘justifica-
do”, Kalecki ndo consegue intro-
duzir o ciclo *.

Num outro texto, referindo-se a
uma trajetoria harrodiana de cres-
cimento equilibrado, no qual “‘o
aumento do investimento é exata-
mente suficiente para gerar a de-
manda efetiva capaz de compensar
a expansdo da capacidade instala-
da”... Kalecki afirma que a trajetd-
ria é “instavel”. Por qué? Porque
qualquer *“pequeno e Tfortuito”
declinio do investimento deflagra
um processo cumulativo de retra-
¢do... . Fecha-se assim o circulo
de equivocos de Kalecki, e o autor,
que -comegara postulando o ciclo
sem ‘‘tendéncia”, acaba admitindo
a expansdo sem ciclo. Ndo ¢ por
outra razdo que Kalecki - fazendo
eco ao triunfalismo neg-
keynesiano dos anos 60 - admitiria
que “‘os gastos do governo, basea-
dos no déficit orgamentdrio podem
resolver o problema da demanda
efetiva e se (forem) suficientemente
elevados, podem assegurar o pleno
emprego. Esta é a base da politica
governamental no capitalismo mo-
derno” ¥

Tracos de uma
alternativa teorica

Nio caberia tentar aqui a elabo-

racdo de uma alternativa tedrica as
idéias que viemos de criticar. Umas
poucas palavras podem ser ditas,
no entanto, visando balizar o terre-
no em que se situa a visio do ciclo
econdmico a que nos filiamos.

Hoje, como ontem, da forma
mesma como se estrutura o capita-
lismo, nasce uma fome insacidvel
de lucros. Na busca incessante des-
tes lucros, as empresas capitalistas
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lutam entre si, langando méio dos
mais variados recursos. Esta com-
peti¢do ndo decresceu em intensi-
dade com o surgimento da grande
empresa moderna e a atenuagio da
competi¢do via pregos. Como ob-
servou Shumpeter, *‘na realidade
capitalista, por oposi¢do a imagem
fornecida nos manuais, nio é esta
modalidade de competigdo (a con-
corréncia via pregos, A.B.C.) que
conta, mas a competicdo através

"do langamento de novos produtos,

da adogdo de novas técnicas, de
novas fontes de suprimento, de no-
vas formas de organizagdo...” *
Como ¢ facil verificar, no que toca
a estas modalidades mais contun-
dentes de competi¢50, a grande
empresa contemporanea encontra-
se mais equipada que a empresa
*‘atomfstica” do passado *.

A compulsio expansiva, profan-
damente entranhada no comporta-

mento dos capitalistas (e resultante
das pressdes a que se encontram
submetidos), determina um cresci-
mento, cego a nivel do conjunto,
e desigual a nivel dos setores inte-
grantes da economia capitalista. O
objeto primordial da teoria dos ci-
clos econdmicos é estabelecer as
razdes e precisar 0s mecanismos,
através dos quais este processo
anarquico de expansido adquire im-
pulso, perde-o, € ¢ revertido, perio-
dicamente.

Ao ter inicio um surto expansi-
vo, os mecanismos ciclicos - que
ndo serdo aqui especificados - con-
figuram um quadro altamente fa-
voravel a realizagdo dos designios
dos capitalistas. Na fase que entdo
se abre, ndo tendem a ocorrer
problemas de demanda. Nio se
trata, contudo (nem sequer neste
contexto), de que a ‘““produgio ga-
ranta a propria demanda’. Ocorre,
sim, que enquanto o0 consumo cres-
ce sustentado pela expansdo da
massa- de salarios e reforgado -
modernamente - pelo crédito ao
consumidor, os capitalistas, sob o
acicate da competi¢do € na expec-
tativa de elevados lucros, correm a
frente de seus proprios meios - o
que lhes é permitido pelo sistema
de crédito - na apropriagdo e/ou
contratagio de recursos e trabalha-
dores. *

Ao longo do surto de crescimen-
to tendem a ser ‘‘consumidas’ as
condigdes, de inicio tdo favoraveis
4 expansdo. E importante perce-
ber, no entanto, que a deterioragio
destas condigdes, em si mesmas,
nido determina direta e linearmente
o comportamento dos capitalistas.
Estes, em maior ou menor medida,
se comportam como se delas inde-
pendessem; como se pudessem se
endividar ilimitadamente; como se
pudessem explorar igualmente
uma massa de trabalhadores debi-
litada por um amplo *‘exército in-
dustrial de reserva’’, ou fortalecida
pela ampla disponibilidade de ocu-
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pagdes. ** A deterioracio destas (e
outras) condig¢des devera no entan-
to atingir - em primeira mdo - as
atividades industriais. Sdo os mils-
culos do capitalismo que comegam
a dar sinal de fadiga. O sistema
nervoso - as finangas, as atividades
especulativas -, no entanto, conti-
nuam emitindo sinais positivos,
com o que se ingressa no perfiodo
de guforia, uma verdadeira “‘sobre-
vida da expansio”.

Nesta concepgdo do ciclo, como
se vé, ndo ha distin¢do teérica
possivel, entre ciclo e tendéncia: os
fatores ciclicos sdo as proprias con-
dicoes que dado rédeas a expansdo
e, posteriormente, preparam a
exaustdo e engatilham a crise.’

O heterogéneo grupo de autores
a que se deve a alternativa tedrica
presentemente referida foi delibe-
radamente omitido por Keynes,
em sua cldssica discussio da de-
"manda efetiva na Teoria Geral. *
Para eles, a concep¢do ortodoxa
(Marshall, Pigou ou Fischer),se-
gundo a qual as crises seriam even-
tos ““anormais’ a serem explicados
por causas singulares (criagdo de-
sordenada de crédito, especulagio,

panico), nio passa de um grande
equivoco. O capitalismo ¢ um siste-
ma dotado de uma instabilidade
congénita. Na raiz desta instabili-
dade encontram-se os investimen-
tos, com sua relativa autonomia e
caracteristica volatilidade. Tugan
Baranovski, membro destacado do
grupo, havia mesmo proposto a
“*desconcertante idéia’’ de um de-
sajuste fundamental entre poupan-
¢a e investimento **. Nas palavras
de Mitchell, “‘as crises ndo sdo se-
ndo um aspecto dos ciclos recor-
rentes. Ao invés de um estado
“normal’ dos negdcios, interrom-
pido por crises ocasionais, vemos
um estado dos negdcios em conti-
nua mutagdo’’ *,

Visto na perspectiva destes ‘‘he-
réticos’’, a demonstragio feita por
Keynes e por Kalecki de que uma
economia pode permanecer a um
baixo nivel de atividade, constitui,
segunido creio, um importante pas-
so adiante. A maioria deles conce-
be a crise como um processo cumu-
lativo de regressio, ao longo do
qual seriam liquidados os encargos
financeiros excessivos, eliminadas
as empresas tornadas inviaveis,
bem como as técnicas que se reve-

lem obsoletas. Trata-se, na concep-
¢do de Marx, de um periodo de
‘“‘queima’ e reajuste do capital - no
qual se verifica, ao mesmo tempo,
a reconstitui¢do do “‘exército de re-
serva’’. Este processo, mais ou me-
nos penoso de purgagio ~ mantida
intacta a engrenagem e a motiva-
¢do capitalista - deveria, no entan-
to, engendrar condigdes capazes de
permitir a recuperagido subseqiien-
te *’. Keynes iria mostrar, no en-
tanto, que o fundo do pogo ¢é *‘pe-
gajoso”, que atingido um certo
nivel de prostracdo ndo é de se espe-
rar a retomada da expansdo. Esta é
uma problemaética virtualmente ig-
norada pela grande tradi¢do da
teoria do ciclo, e que ndo pode ser
descartada - como o faz Schumpe-
ter - como uma situagdo ‘‘patold-
gica’ **, Seguramente mais equivo-
cada é, no entanto, a tentativa de
Baran, Sweezy, e tantos outros, de
transformar os anos 30 em situa-
¢do paradigmatica. O prego pago
por essa errOnea perspectiva con-
siste, em ultima analise, numa mis-
tificagdo do capitalismo, cuja eve-
lugdo passa a ser vista como regida
pelos “‘policy. markers’, em con-
luio com os capitalistas.

| O Capitalismo Ainda E Aquele, Forense
Universitdria, Rio, 1979.

2 Vide O Capitalismo Ainda E Aguele, p.

126 a 161. A obra de M. Tugan Bara-
novsky, em particular Les Crises-Indus-
trielles en Engleterre, Paris, 1913 (1* edi-
¢io em russo, 1894), causou profundo
impacto em autores que vdo de Lénin a
Keyvnes. Acerca de sua influéncia no
pensamento marxista, L. Colletti-e C.
Napoleoni, [} Futuro del Capitalismo
Crollo o Sviluppo? Laterza, Bari, 1970,
p. 297 a 302. Quanto a Keynes, caberia
lembrar sua declaragdo em A Treatise on
Money (Macmillan, 1971, vol. I, pp. 89
¢ 90) no sentido de que: *“encontro-me
em forte simpatia com a escola de auto-
res - Tugan Baranovsky, Hull, Spiethoffl
e Schumpeter - dos quais Tugan Bara-
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NOTAS

novsky foi o primeiro e o mais original,
e especialmente com a forma que a teo-
ria toma nos trabalhos de Tugan Bara-
novsky'’. No que se refere a
de Marx e Tugan sobre os tedricos do ci-
clo da chamada escola ‘‘continental™,
vide os comentérios de Alvin Hansen e
Richard Clemence em Lecciones Sobre
.Ciclos Economicos Y Renta Nacional,
Rosario, 1956, pp. 125 ¢ 138.

3 A forga e a atualidade das idéias de Mit-
chell foram demonstradas por seu soli-
tério discipulo Geoffrey . Moore em
**Productivity, Economic Growth and
Inflation: -Recent Experience in The
Light of Mitchell’s Hypothesis'’, Confe-
rence on an Agenda for Economic Re-
search on Productivity, Washington,
1973. R. Boddy e J. Crotty em “Class

Conflit, Keynesian Policies, and The
Business Cycle”, Monthly Review, out.
de 1974, aproveitariam intensamente o .
trabalho de Moore.

4 John Maynard Keynes, The General

Theory of Employment, Interest and Mo-

ney, Macmillan, 1954, cap. J.

Vide Paul Sweezy, John Maynard Key-

nes, em Tedricos e Teorias da Economia,

Rio, Zahar, 1965, cap. | e Alvin Hansen,

Guia de Keynes, Fondo de Cultura Eco-

nomica, 1957, cap. I.

6 O presente trabalho - redigido de ma-
neira a poder ser lido isoladamente - d4
prosseguimento a um debate acerca da
obra de Kalecki e de sua relevncia para
o estudo do capitalismo no. pds-guerra,
que teve infcio com o ensaio intitulado
“Por que ndo Kalecki” (inclpido em O
Capitalismo Ainda E Aquele). Este tlti-

w
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mo trabalho foi objeto de diferentes

criticas. Alguns diriam que as idéias

acerca do ciclo pouco representam no

- pensamento de Kalecki: equivoco pal-

~

mar, ji que os modelos de ciclo de Ka-
lecki estdo intimamente ligados & sua
concepgdo do investimento ¢ seus ‘‘de-
terminantes’’ - sendo que a compreen-
sdo do papel (e determinantes) do inves-
timento ¢, para Kalecki, a propria chave
para o entendimento da ‘*dindmica capi-
talista®. Outros, reconhecendo que os
modelos de ciclo trazem em si idéias
centrais de Kalecki, diriam que eu teria
feito uma leitura desatenta e preconcebi-
da de sua obra (Mario Luiz Possas e
Paulo Baltar, Demanda Efetiva e Dina-
mica em Kalecki, ANPEC, VII Encon-
tro Nacional de Economia, 1979, vol. I,
p. 239). Quanto a estes tltimos diria ini-
cialmente que fiz uma leitura ndo ape-
nas atenta, como em certa época entu-
sidstica da obra de Kalecki, e que as
nossas divergéncias a esse respeito so
poderdo ser entendidas se admitirem
que, efetivamente, ndo aceito alguns as-
pectos fundamentais da concep¢do de
Kalecki do capitalismo. Além do que,
convém acrescentar, considero inaceité-
veis, a nivel da Teoria, as reiteradas ten-
tativas feitas por aquele autor, de dar
conta daquilo que ndo cabe nos seus
modelos mediante expedientes formais
(a adi¢ao de mais uma varidvel, ou a
mudangca na defini¢do de um coeficien-
te), cujo significado econdmico nio &,
em regra, minimamente discutido. Acer-
ca do investimento como impulso e
freio, vide Kalecki, **The Mechanism of
The Business Upswing™ em The Dyna-
mics of The Capitalist Economy,
Cambridge, U. Press, 1971, pp. 30/31 ¢
Essays in The Theory of Economic Fluc-
tuations, Russell & Russell, N.Y., 1972,
pp. 148 e 149. Agradeco a Fernando
Cardim de Carvalho a discussao de al-
gumas das questdes formuladas neste
trabalho.

Jean-Baptiste Say, Traité d'Economie
Politique, cap. XV, Des Débouchés, re-
produzido por Henri Denis, em La For-
mation de La Science Economique, Pres-
ses Universitaires de France, 1967, p.
118 a 122. Vide, a propésito, Alvin Han-
sen, Guia de Keynes, Fondo de Cultura
Economica, 1957, cap. I.

J.M.Keynes, General Theory, ob. cit.,
p. 27:

Uma fungiio consumo, do tipo original-
mente sugerido por Keynes, forneceria
uma perfeita explicagdo, ndo apenas
para a passagem do auge a retragao,
como’ desta para a recuperagdo. Lloyd
Metzler, “*Keynes and The Theory of
Business Cycles”, em The New Econo-
mics,” coletinea org. por S. Harris,
Knopf. New York, 1952.

General Theory, ob. cit. pp. 307/8.
Alan  Sweezy, “Declining Investmeqt
Opportiinity™, em Seymour Harris, The
New Economics, Knopf, N. York, 1952.
Vide, a'propdsito, o notdvel capitulo X
de Capitalism, Socialism and Democracy,
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Joseph Schumpeter, Harper Colophon,
1975. Em certos momentos, Kalecki pa-
rece aceitar a tese da diminuigdo das
oportunidades de investimento como re-
sultado do *‘declinio na intensidade das
inovagdes”. A hipOtese ndo é porém dis-
cutida, e nem sequer efetivamente incor-
porada a sua obra. Vide, por exemplo,

"~ M. Kalecki. Theory of Economic Dyna-

13
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16
17

19
20

2

22

mics. Monthly Review Press, 1968, p.
159.

Joseph Steindl, Maturity and Stagnation
in American Capitalism, Basil Blackwell,
1952, p. 191.

Idem, pp. 168 e 169.

Idem, pp. VIII e 11.

Idem, p. VIIIL

Idem, pp. VIII e IX.

Idem, p. VII. Trata-se aqui, do apro-
veitamento por Steindl do chamado
principio de risco crescente de Kalecki.
Vide: M. Kalecki, Theory of Economic
Dynamics, .cap. 8.

Steindl, ob. cit., pp. 68/69 e 41.
Joseph Schumpeter, Capitalism. Socia-
lism and Demiocracy, Harper Colophon,
1975, cap. VII, James Clifton, **Copeti-
tion and the Evolution of the Capitalist
Mode of Production’, Cambridge Jour-
nal of Ecqnomics, jun/77.

Este tipo de crescimento em leque est4,
a rigor, compreendido no conceito de
expansdo da “‘industria’ empregado por
Steindl. Manisfestamente, porém, nao
recebe o devido realce nas laconicas ob-
servagoes do autor acerca do tema pro-
gresso técnico - concebido, fundamen-
talmente, como introdugio de novos
processos redutores de custo. Vide, p.e.,
pp. 50 e 133.

Alfred Chandler, Jr., Strategy and

Structure: Chapters in The -History of
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The American Industrial Enterprise, es-
pecialmente o capitulo de conclusdes.
Vide, também, Stephen Hymer, “A em-
presa multinacional e a Lei do Desen-
volvimento Desigual”, em S. Hymer,
Empresas Multinacionais: A Internacio-
nalizacao do Capital, Graal, Rio, 1978.

J. Steindl, “On Maturity in capitalist
economics”, em Essays in Honour of M.
Kalecki, Varsovia, 1965, p. 429.

Karl Marx, El Capital, Fondo de Cultu-

ra Economica, México, 1968, ‘tomo III, -~

p. 455. Vide a este respeito O Capita-
lismo Ainda E Aquele p. 133 a 147.

Convém lembrar, no entanto, que prati-
camente todos os autores se equivoca-
ram em suas previsdes acerca do'perfo-
do. Mesmo Schumpeter, com a sua pe-
netrante visio do capitalismo contem-
porineo, enganou-se em sua antevisio
do que seria o pds-guerra. O seu erro de-
correria, segundo creio, de uma grossei-
ra subestimagio da capacidade do novo
centro hegemdnico - os EEUU - de re-
construir em solidas bases as
instituigdes ¢ as condigdes politicas ade-
quadas ao funcionamento do capitalis-
mo, apds o perfodo de **crise orgdnica’
do sistema que tivera infcio com a revo-
lugdo de 1917. Vide, a esse respeito,
*“Aspectos Politicos da Expansio Capi-
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30

32
33

34

35

36

37
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talista do Pés-Guerra™, em O Capitalis-
mo Ainda E Aquele. Quanto as previsdes
de Schumpeter, consulte-se *‘The
March Into Socialism”, incluido em J.
Schumpeter, Capitalism Socialism and
Democracy, Harpor Colophon, 1975,
p. 415 € seguintes.

J. Steindl, Stagnation Theory and Stag-
nation Policy, Cambridge Journal of
Economics, margo de 1979, p. 7-
Quem quisesse levar a frente a critica ao
artigo poderia questionar a prépria tese
- harrodiana, come“o proprio Steindl
aponta - da rigidez da propensao a pou-
par. Por outro lado, a tentativa feita por
Steind! de introduzir *“*fatores politicos”
na interpretagdo do desempenho do ca-
pitalismo no pds-guerra parece-me cor-
reta e promissora.

M. Kalecki, “La diferencia entre los
problemas economicos cruciales de las
economias d€sarrolladas y las econo-
mias subdesarrolladas no socialistas™,
reproduzido em Economia y Adminis-
tracion, ,Universidad de Concepcion,
Chile, 1970, pp.63 e 64.

M. Kalecki, artigo incluido em ‘The
Last Phase in The Transformation of Ca-
pitalism’’, Monthly Review Press, 1972.
Idem, pp. 93 ¢ 95.

“Vietnan and US Big Business™ (1967),
incluido também em The Last Phase in
The Transformation of Capitalism, ob.
cit. pp. 108 e 109.

Idem, p. 110.

M. Kalecki, Political Aspects of Fsuil
Employment, Selected... ob. cit. Este ar-
ugo, publicado em 1943, contém bri-
lhantes sugestdes acerca do funciona-
mento do capitalismo no pos-guerra.
Para uma interpretagdo, centrada sobre
outros fatores, do ocorrido no perfodo -
(que tem em conta, no entanto, a mani-
pulagio da demanda pelo governo),

veja-se ‘A crise econdmica norte-
ame€ricana” em O Capitalismo Ainda E

Aquele.

Convém insistir em que nao estamos
discutindo a insuficiéncia da demanda
efetiva enquanto possibilidade (nega-lo
implicaria manter-se prisioneiro da lei
de Say), e sim como tendéncia - para o
que, de nada servem as (triviais) criticas
feitas por Kalecki a lei de Say. Vide. a
esse respeito, Possas e Baltar, ob. cit,,
p. 228.

A sugestdo, feita por Joan Robinson, se-
ria explorada com afinco por Possas e
Baltar (p. 238 e segs.). Joan Robinson,
**Kalecki’ and Keynes”, incluido em
Collected Economic Papers, vol. 111, Ba-
sil Blackwell, 1965, p. 97.

M. Kalecki, “Mechanism of business
upswing", in Seletected Essays on The
Dynamics of The Capitalist Economy,
Cambridge University Press, 1971, pp.
31 e 32. Vide também M. Kalecki, Es-
says in The Theory of Economic Fluctua-
tions, Russell and Russell, 1939, pp. 148
c 149.

Lamentavelmente, o texto de Possas ¢
Baltar estd montado sobre a idéia de que
o problema da demanda efetiva (bem
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como o das flutuagdes ciclicas) deve ser
entendido a partir do carater dual do in-
vestimento.

M. Kalecki, “The problem of effective
demand with Tugan Baranovsky and
Rosa Luxemburg”, Selected..., ob. cit.,
p. 149.

Rosa Luxemburg, The Accumulation of
Capital, Monthly Review Press, 1968,
“Cap. XXV.

M: Kalecki, The Problem of Effective
Demand..., ob. cit., p. 155.

Veja-se, a proposito, o ensaio de Keynes
intitulado *Thomas Robert Malthus™,
em J.M.Keynes, Essays in Biography,
Macmillan, 1972.

A concepgao de Kalecki do ciclo coinci-
de, a este proposito, com a de Aftalion,
o qual, em obra datada de 1913, diria:
**Minha tese principal é de que a maior
responsabilidade pelas flutuagdes cicli-
cas deveria ser atribuida a uma das ca-
racteristicas da moderna técnica ipdus-
trial, vale dizer, o longo periodo neces-
sario para a producio de capital fixo™.
O mecanismo do ciclo de Aftalion é,
alias, explicitamente construido, como
um processo de ajustamento de estoque
de capital, o qual opera sobre uma *ten-
déncia secular da demanda” (estabeleci-
da, | como em Kalecki|, por elementos
outros que nia aqueles envolvidos no
mecanismo do“ticlo). Albert Aftalion,
**La Teoria .de los Ciclos Economicos
Baseada en la Tecnica Capitalista de
Produccion”, na coletdnea Lecciones
Sobre Ciclos Economicos Y Renta Na-
cional, organizada por Alvin Hansen e
Richard Clemence, Rosario (Argenti-
na), 1956, pp. 139 e 141.

M. Kalecki, Selected Essays, ob. cit., p.-

1. Referimo-nos aqui ao modelo de 33.
Parece, no entanto, haver consenso
acerca do fato de que **As modificagdes
posteriores consistem principalmente na
introdugdo de certos elementos compli-
cadores™... **que ndo mudam a concep-
¢io fundamental do modelo™. Oskar
Lange, Papers in Economics And Socio-
" logy Perganen Press, 1970, p. 343.
M. Kaleki, Theory of Economic Dyna-
mics, ob. cit., p. 123; R.C.O. Matthews,
The Business Cycle, Cambridge Univer-
sity Press, 1967, p. 25.

Kalecki pde de lado, em seu estudo do
*“ciclo”, a questio do progresso técnico.
Conseqilentemente, a fungdo cataliza-
dora de investimentos exercida ~pelas
inovagdes (tio exaltada por Schumpe-
ter) nio pode estar presente na sua ex-
plicagio da intensificagao, bem como da
retragio das inversdes. Em tais condi-
¢Oes, tudo fica na dependéncia da hip6-
tese de que o aumento do estoque de ca-
pital constitui, tout court, um freio ao
investimento. Este ndo seria o caso se o
autor tivesse presente as mudangas téc-
nicas, )i que, como ele mesmo reconhe-
ce, em tais circunstincias, ‘‘os capitalis-
tas investindo **hoje” pensam ter vanta-
gens sobre aqueles que investiram *‘on-
tem”, dadas as novidades que lhes sdo
oferecidas™ (The Problem of Effective
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Demand, ob. cit., p. 155). Em outras
palavras, admitida a ocorréncia de pro-
gresso técnico, a expansdo do ‘‘estoque
de capital’ faz-se em simultidneo com a
sua renovagdo, nao sendo possivel rela-
cionar, diretamente, variagdo do “‘esto-
que de capital™ e investimento. A criti-
ca, sob diversos dngulos, do *‘principio
de ajustamento do estoque de capital™, é
feita em O Capitalismo Ainda E Aquele,
ob. cit.,, p. 113 a 122,

O principio do ajustamento do estoque
do capital, enquanto mecanismo ciclico,
encontra-se no caso “‘neutralizado” pela
constincia da relagdo produto/capital
(o capital cresce pari passu com a ren-
da). M. Kalecki, Selected..., ob. cit., p.
149.

M. Kalecki, *“Theories of Growth in
Different Social Systems™, Monthly Re-
view, outubrd de 1971, p. 73::Veja-se:

também, a’este propdsito, M. Kalecki,:

‘*Observations on the Theory of
Growth”, Economic Journal, margo de
1962.

La Diferencia entre los Problemas Eco-
nomicos..., ob. cit., p. 64.

J. Schumpeter, Capitalism, Socialism
and Democracy, ob. cit., p. 84.

Nada indica, além do rhais, que a com-
peticdo via “‘novas formas” de divisdo
do trabalho e novas melhorias no estado
das artes™ (as palavras sao de A. Smith),
nao fossem também importantes no pas-
sado. Mais do que um reflexo do ocorri-
do no *‘passado’ - como insistem key-
nesianos e kaleckianos - a concepgao da
concorréncia capitalista como uma dis-
puta de pregos parece ser uma decorrén-

- cia ‘da visdo imperante nos meios acadé-

52

micos ‘-na época ‘‘pré-keynesiana’ do
que seria o objeto fundamentatda teoria
economica: a determinagdo dos pregos
de mercado, dadas as técnicas, as for-
mas de organizagdo da produgio, etc.
A. Smith, The Wealth of Nations, The
Modern Library, N.Y., 1937, p. 706.
Vide, a propésito, Sylos Labini, “The
Market and the State”, Essays in Ho-
nour of Ax%mith, Oxford, 1976."

De acordo com Hyman Minsky (John
Maynard Keynes, Columbia University
Press, 1972), a *‘alavanca’ do crédito,
tdo importante nas teorias pré-
keynesianas do ciclo, também teria pa-
pel de destaque em Keynes, para o qual
**os bancos ocupam, em geral, uma posi-
¢ao chave na transi¢do de um mais bai-
%0 a um mais alto nivel de atividade”
(Keynes, citado por Minsky, p. 121).
Nesta como em outras passagens, Mins-
ky vai longe demais no seu empenho em
recuperar (e reforgar) as idéias de Key-
nes. Como se pode facilmente verificar,
pelo menos na Teoria Geral (vide Notas
Sobre os Ciclos de Comércio, cap. 22),
Keynes deixa inteipgmente de lado o pa-
pel dosistema de crédito no ciclo. Quan-
to a Kalecki, que ndo distingue em sua
concepgio de ciclo entre industria e ban-
cos (referindo-se, em regra. aos capita-
listas ““como um todo’"), bem como en-
tre lucros e juros, ndo atribui qualquer

bupel ao sistema de crédito na determi-

- nagdo das flutuagdes econdmicas. Para
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uma penetrante analise do ativo e im-
portante papel do sistema crediticio no
surto expansivo norte-americano do
pos-guerra, vide Minsky, ob. cit., cap. 9.
Acerca da mutagdo sofrida pela teoria
dos ciclos a partir da Teoria Geral
(1936), veja-se G.L.S. Shackle, The
Years of High Theory, Cambridge Uni-
versity Press, 1967, p. 266 e seguintes.
Vide a este respeito, as observagdes de
Mitchell acerca do custo da hora de tra-
balho, em diferentes fases do ciclo. W.
Mitchell *‘Los Ciclos Economicos™, em
Alvin Hansen e R. Clemente, ob. cit.,
pp. 167 e seguintes.

Keynes havia anteriormente feito nume-
rosas referéncias a estes autores. Refe-
rindo-se a Schumpeter, em particular,
havia dito: “A parte razdes menores
acerca do porqué estas (as expectativas)
deveriam flutuar num mundo em trans-
formagiao, a explicagio do professor
Schumpeter dos movimentos maiores
pode ser.aceita sem reservas’. J.M. Key-
nes, A Treatise on Money, The Royal
Economic Society, 1971, II vol., p. 85.
Alvin Hansen, Guia de Keynes, ob. cit.,
p: 23: .

Wesley Mitchell, *“Business Cycle”, em
Readings in Business Cycle Theory, sele-
¢do de textos da American Economic
Society, 1950, p. 44. Veja-se, a prop0si-
to, a negacdo da existéncii de ciclos de
negocios por Fisher, e a resposta dada
por Mitchell. W. Mitchell, Business Cy-
cle: The Problem and Its Setting, Natio-
nal Bureau of Economic Research,
Nova York, 1925, p. 465 e seguintes.
O que, ¢ de se esperar, nio deve ser to-
mado como.uma dissimulada reincarna-
¢do da Lei de Say! .

Joseph Schumpeter, Business Cycles,,
Mac Graw Hill, 1964, p. 131. Ao longo
de toda uma década - a traumdtica d¢-
cada dos 30 - esta foi a realidade vivida
pelo capitalismo. Quanto a Grande De-
pressdo iniciada em 1873, a que se refere
Dobb como um *‘divisor de aguas entre
dois estagios do capitalismo’, parece ter
sido um fendémeno essencialmente in-

‘glés. Nao que a crise iniciada naquele

ano tenha sido ligeira, ou mesmo ‘‘nor-
mal”, em outras partes. Nos EEUU, por
exemplo, ela durou cerca de cinco anos e
meio. Mas a intensa expansdo que se se-
gue, nos EEUU, na Alemanha, bem
como em outros paises, ndo permite, em
absoluto, falar em *‘senilidade e deca-
déncia” do capitalismo. Em suma, so-
mente no caso inglés seria possivel afir-
mar, com Dobb, que a crise _iniciada em
1873, *‘continuava a meados dos anos
90... “Maurice Dobb, Studies in The De-
velopment of Capitalism, International
Publilshers, 1947, p. 300. Veja-se, a pro-
posito, E. J. Hobsbawn, Industry and
Empire, Pelican Books, 1971, cap. 9.
Acerca do declinio relativo da industria
inglesa (por setores), vide: Derck Ald-
croft, The Development of British Indus-
try and Foreign Competition, 1875-1914,
George Allen and Unwin, 1968.
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