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EDITORIAL

A-RESISTENCIA DA ECONOMIA A POLITICA

O quadro geral da economia brasileira ndo parece estar se
agravando como decormréncia da eclosdo de uma crise politica de
gravidade raramente vista. Ninguém parece saber ao certo a que se
deve estasupostaimunidade. subita e paradoxalmente adquinda pela
economia. liremediavelmente desconcertante, o fendbmeno toma-se,
porém,em dlgumamedidainteligivel.se tivermos em contaas seguintes
peculiaridades da situagdo em que presentemente nos encontramos.

Ainflagdo que al estdnadatem aver com excesso de demanda,
o que pode ser observado aolho nu. Esta propriedade. abem dizer, n&o
diferencia o processo em curso nesta economia do ocomido em outras
experiénciasdeinflagdo dita*'cronica’”. Nao é demaislembrar,contudo,
que direside um forte contraste com os grandes surtos inflaciondrios do
passado. estes. sim, em regra associados a distarbios de natureza
politica (guerras, pés-guerras e revolugoes).

Uma segunda marca da alfissima inflagdo que assola este pais
deriva da auséncia de emissdo descontrolada de moeda. Observe-se,
a este propdsito, que, quando em 1990 o déficit de caixa do govemo
subitamente desapareceu, os analistaseconémicostenderam a atribuir
ofendmeno aumacombinagdo deacréscimosde receitando passiveis
derepeti¢cdao (ditos once for all), e redugdes de gasto entendidas como
transitérias. Tratava-se, pois. de um quadro (supostamente)insustentavel.
Os fatos, porém, insistem em desmentir a versdo. E esta pode ser
consideradauma peculiaridade da dltissimainflagdo brasileira de hoje:
alimitada necessidade de emitirmoeda com o objetivo de financiar o
déficit.

Some-se ao que precede, como caracteristica do momento
atual, o fato de que os cruzados *'sequestrados’’ (a expressdo denota
airae adesconfiangados comentaristas) foram devolvidos e convertidos
em diversas aplicagdes financeiras.

Finalmente, e como culminagdo destas mudangas, o pesadelo
da divida extemna foi (no que tinha de ameagador) contomado e,
sobretudo, desapareceu o chamado *‘risco de politica econdmica’”.
Com estaultiimamudanga, saiude cena o temor, por parte dos agentes
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econdmicos,deseremapanhadosno “contra-pé”,numanova “virada’”
da politica econémica. Dissipada a ameaga, os agentes econémicos
ndo estdo mais fugindo para lugar algum: nem para a frente (temendo
surpresas), nhem para fora, nem para ativos reais. E a inflagdo,
permanecendo alta, perdeu a volatilidade que até entdao a
caracterizava.

O que precede leva a pensar que a situagdo econdmica ndo
tem mais a fragilidade que ja teve - ou que dindateria, vista a questao
pela éticadaaltagalopante dos pregos. Isto posto - e contra este pano
de fundo - asituagdo politicatomou-se, comosabemos, ostensivamente
conturbada. Aqui, porém, convém. frisar . que, para os agentes
econdmicos, “‘politica’’ significa. primordialmente, a criagdo (ou
tentativa de criagcdo) de situagdes que ndo derivam ou provém do seu
universo de referéncia (os pregos de mercado). Que provém, diria
Hirschman, das paixdes e nGo dosinteresses. Ora, é precisamente neste
sentido que asituagdo politicando é hoje percebida como portadora
de ameagas - em patente contraste com o ocorido ao término do
govemo Samey. De fato, seja porque se formou um quase consenso
anti-intervengdes intempestivas na economia e, pois, nenhum govemo
teriafélego parabanca-las, sejaporque o Ministro da Economia passou
aimagem de um militante da serenidade, ninguém mais espera ter as
suas decisdes atropeladas por cendrios altemativos. tentativamente
criados pelo govemo. Assim sendo, aturbulénciaatual tende aservista
antes como espuma que como ameaga. Vale dizer, o affair PC-Collor
perturba,imensamente. masndo parece capaz de levaro pais de volta
&s encruzilhadas (redis ou imagindrias) em que se viu nos Ultimos anos.

Indaguemo-nos agora sobre o significado do que acaba de ser
dito, para o fratamento da economia.

Umainflagdo mensal superior a 20% sugere. historicamente. uma
situacdo préximaao caos - eumtratamentoconsoante comagravidade
do quadro. Como, porém, obter a aquiescéncia da sociedade e o
apoiodo Congresso paramedidasfortes numasituagcdo que, encarada
por diferentes ngulos, encontra-se préxima danormalidade? Convém
lembrar, a este propésito, que ao atingir a inflagdo esta ordem de
grandeza na Alemanha de Weimar, bem como (recentemente) na
Bolivia, o gasto publico havia passado a ser sustentado por papel
pintado, emitido por govemos sem qualquer tipo de controle sobre a
situacdo. Em tais condigdes, o Ministro da Economia podia chegar
diante do Parlamento e declarar: **Senhores, areconstrugéo da base
fiscal do Estado constitui um imperativo’’...Ocorre, no entanto, que a
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arecadagdo no Brasil (n@io obstante erros palmares recentemente
cometidos) ndo é hoje inferior a 20% do PIB. Além do que. estados e
municiplos (a base eleitoral dos palamentares) tiveram, nos Cltimos
anos, substancial aumento de seus recursos...

O que precede parece sugerir como realista a admissdo de que,
nas circunstancias atuals, a inflagdo ndo tende aimpor o caos e nem
tampouco a ser debelada. E Isto, antes pelas razées aqui apontadas
que peloseusuposto cardterinerclal. A altalnflagdo.longe de acametar
as mais graves disfungdes de curto prazo, a ela atribuidas em outros
contextos, tem hoje, no Brasll, asua nocividade concentrada no longo
prazo. Eisto porque o Incessante e imprescindivel esfor¢o no sentido de
tentar conté-la prejudica flagrantemente os investimentos,
especialmente aqueles a cargo de orgdos publicos.
Consequentemente, a economia se encontra em lenta e progressiva
degradagdo. frente a si mesma, no passado, e frente & demais
economias. E as empresas que tentam, individualmente, escapar ao
declinio, tém que enfrentar a deterioragcdo geral da economia e
reestruturar-se em melo & estagnacdo - com tudo o que isto acareta
de dificuldades, para si e para os tfrabalhadores (via intensificagdo do
desemprego). Pouco ou nada disto comesponde, no entanto, aos
problemas que acompanham emregra as grandes crises Inflaclondrlas
- @ mobillizam autoridades e puUblico no sentido de aceitar o seu
tratamento.
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