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EDITORIAL

O CONTEXTO ITAMAR

E para todos evidente que o novo governo nao surgiu como
resultado de uma progressiva acumulagao de forgas politicas, do
surgimento de novas liderangas ou da conquista da sociedade por novas
idéias. Longe disto, o governo nasce de um ato de reptidio. A sociedade
vomitou Callor,

Nao tendo sido a substancia do Governo escolhida de antemao,
ela sera profundamente’ influenciada pelo contexto em que
(inesperadamente) surge. Parece pois recomendavel indagar-se sobre
as caracterfsticas maioresdeste contextoe, paratanto, uma comparagao
com o meio ambiente em que se deu a escolha de Collor pode ser um
bom ponto de partida.

No final de 1989 a economia brasileira estava ingressando na
hiperinflagdo. O desempenho da economia nao havia contudo sido
seriamente prejudicados: o desemprego era minimo e a grande maioria
das empresas operava a um nivel razoavel de utilizagao da capacidade.
Em tais condigGes, enfrentar a morte iminente da moeda nacional - e o
caos seguramente daf resultante - era a tarefa imediata e a prioridade
absoluta.

Neste final de 1992, por contraste, € facil ver que a prioridade
nacional ndo fez a gentileza politica de autodefinir-se. Se a inflagao
permanece escandalosamente alta, ndo € menos verdade que o
desemprego .assumiu propor¢gées nunca vistas e que as empresas
amargam prejuizos sem precedentes, enquanto setores industriais
inteiros encontram-se na iminéncia de sucumbir 8 mingua de demanda:
aprodugaode bens de capital sob encomenda, que ja atingiu a cifraanual

de US$ 10 bilhGes, nao devera atingir neste ano US$ 3 bilhdes.

Aoafundarlentamente, ainda que “apontandonadiregaocerta”,
como é de praxe dizer, o governo anterior deixou, em suma, além de uma
elevadissima inflagdo, uma enorme heranga de demandas reprimidas.
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Elasvirdoagorainevitavelmente a tona e nao poderaodeixar de sensibilizar
um governo formado por politicos profissionais, mais propensos a
atender a reivindicagoes da sociedade que a tragar rumos para a
economia ou a construir instituigoes resistentes a inflagdo. Isto posto,
parece necessdrio admitir que, no curto prazo, a inflagdéo nao tera
precedéncig sobre a tentativa de atendimento das demandas da sociedade.
Para a maioria dos economistas (no mundo mais do que no Brasil) esta
possibilidade sugere suicidio. O julgamento talvez seja apressado.
Vejamos porque.

O novogovernotem sobre o anterior duas inegaveis vantagens.
Primeiramente, dispoe de uma maioria legislativa, de inicio, pelo menos,
inquestionavel. Além disto, pode - e deve - valer-se do clima de catarse
nacional para ir fundo no combate a sonegagao. A primeira vantagem lhe
possibilita passar uma reforma fiscal de emergéncia de dimensées nao
despreziveis. A segundalhe permite - os profissionais da area saberiam,
ao que consta, comofazé-lo- elevar, maisumavez, naodesprezivelmente,
aarrecadagao. A partir de ambos os avangos, poderia testar em mercado
a possibilidade de redugao do excepcional prémio de risco (juros reais)
que vem sendo pago para que os agentes econdmicos retenham ativos
sob a forma de titulos da divida interna; e podera também aliviar um ou
outro ponto de grande tensao, através de pequenos gastos
criteriosamente escolhidos. Para que qualquer destes movimentos seja
possivel, sem deterioragdo do quadro inflacionario, € no entanto
indispensavel que as expectativas dos agentes econOmicos sejam
tranquilizadas - o que pode talvez ser obtido, pela exibigao de um elevado
grau de sintonia entre executivo e legislativo, condigdo minima de
governabilidade na critica situagdo em que nos encontramos.

Sem margem para dividas, o avango sobre campo minado (pela
volatilidade das expectativas) que acabamos de sugerir, permitiria apenas
um certo alivio. Advirta-se, no entanto, que dado o agravamento
extremo da recessao, este alivio pode ser uma pré-condigao para que se
tente algo mais substantivo numa segundaetapa. Do ponto de vista do
combate a inflagao, estar-se-ia em suma (presumivelmente sem abrir a
guarda) criando condigGes para - possivelmente em meio a revisao da
Constituicao - passar reformas mais profundas e estruturalmente
estabilizantes. Se estas reformas forem efetivadas, teriam entao sido
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criadas reformas e ancoradas em consensos.

Em suma, nao é possivelvisualizar caminhos, ainda que estreitos,
através dos quais o novo Governo acate e gproveite as condigdes do
contexto muito especial com que se defronta. Muito mais facil é,
contudo, perder-se no atendimento topico de demandas, reacender
expectativas de aceleragao inflacionaria...e tentar, mais adiante, impedir
o desastre, através de um plano salvador. Muito provavelmente, o
destino estara selado ja nos primeiros passos.
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